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Milano — I metalli preziosi continuano a sorprendere i mercati finanziari globali, con l’oro che 
segna nuove soglie record, l’argento che supera livelli storici e il platino che raggiunge massimi mai 
visti da oltre 17 anni. Questi movimenti raccontano non solo l’andamento dei prezzi delle materie 
prime, ma anche l’incertezza economica e le aspettative degli investitori nei confronti delle 
politiche monetarie globali. 

Oro: il bene rifugio non si ferma

Nel corso delle recenti contrattazioni, l’oro ha continuato la sua marcia ascendente sui 
mercati internazionali. La quotazione del metallo giallo, fortemente influenzata dalle 
aspettative su politiche monetarie meno restrittive — in particolare sui possibili tagli dei 
tassi di interesse da parte della Federal Reserve statunitense — ha superato ancora una volta 
i massimi storici. Questo fenomeno è stato favorito anche dalla debolezza del dollaro 
americano, fenomeno che tipicamente incrementa l’appeal dei beni denominati in valuta 
estera. 

L’oro continua dunque ad essere considerato il bene rifugio per eccellenza, scelto dagli 
investitori nei momenti di incertezza economica per proteggere i portafogli dall’inflazione e 
dalle oscillazioni dei mercati finanziari.

Argento: record storico oltre i 66 dollari

Una delle sorprese più nette degli ultimi giorni è stata l’impennata del prezzo dell’argento, 
che ha superato la soglia dei 66,50 dollari l’oncia, una quotazione senza precedenti.  
Questo picco è stato determinato da diversi fattori: la sostenuta domanda industriale — 
soprattutto nei settori della tecnologia e delle energie rinnovabili — la scarsa offerta fisica e 
un crescente interesse speculativo. Gli analisti osservano come la combinazione di domanda 
reale e fervore degli investitori abbia reso il mercato dell’argento particolarmente reattivo. 

L’argento infatti, pur essendo un metallo prezioso, ha doppia natura: oltre al valore 
intrinseco determinato dalla natura di bene rifugio, esso è largamente impiegato in 
applicazioni industriali di diverso tipo, quali elettronica, pannelli solari e componenti 
automobilistici, rendendo la dinamica dei prezzi più volatile rispetto all’oro. 

Platino: ai massimi dal 2008

Parallelamente, il platino ha registrato un importante rialzo, raggiungendo i livelli più alti 
mai visti dal 2008, con quotazioni superiori ai 2.000 dollari l’oncia. Storicamente, il platino 
è meno discusso dell’oro e dell’argento, tuttavia ha un ruolo fondamentale nell’industria 
automobilistica come componente chiave nei catalizzatori per la riduzione delle emissioni. 
La ripresa della domanda di veicoli, insieme a pressioni sull’offerta globale, ha contribuito a 
questo aumento delle quotazioni. 



Perché i prezzi continuano a salire?

Dietro questi rialzi si intravede un quadro macroeconomico complesso:

• Aspettative di tassi più bassi: molti investitori scommettono su un allentamento 
delle politiche monetarie, elemento che tradizionalmente supporta i prezzi dei metalli 
preziosi. 

• Tensioni geopolitiche e incertezza economica: lo spettro delle vulnerabilità 
economiche, che può derivare da crisi commerciali o da instabilità nei mercati 
finanziari, spinge gli operatori verso asset considerati più sicuri.

• Domanda industriale: argento e platino beneficiano di richieste crescenti nei settori 
tecnologici e automobilistici, acquistando così un ruolo più ampio rispetto alla sola 
funzione di rifugio finanziario.

Cosa significa per gli investitori

Il rally dei metalli preziosi riflette sia componenti fondamentali di mercato sia percezioni di 
rischio che spingono gli investitori verso asset sicuri. Se questo è vero, la volatilità resta 
tuttavia un elemento chiave soprattutto per l’argento e per il platino, più sensibili alle 
dinamiche industriali oltre che a quelle finanziarie. Per chi guarda ai metalli preziosi come 
investimento è infatti essenziale considerare l’equilibrio tra domanda reale, in altre parole 
utilizzo fisico nel settore industriale, e fattori speculativi sui mercati globali.
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